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Erik Valen, Administrerende direktar
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Norne Securities er et «full service» verdipapirforetak

Corporate Finance

Spesialist pa Sparebanker
og SMB-selskaper

Tilrettelegger ved 5 av
totalt 8 EK-bevis emisjoner i
2017

o

Verdipapirhandel

Aksjer og Obligasjoner/lan
mot profesjonelle investorer

¢

Market Making

Q

Analyse

Sterste pa Oslo Bers med
19 av 31 avtaler

Eiet av 14 sparebanker,

29 ansatte,

Dekker ca. 60 selskaper pa
Oslo Bers. Kredittanalyse
av alle sparebankeri Norge

«Spesialist-hus» pa Sparebanker og SMB

p=

Internett aksjehandel

Over
kunder

45,000

registrerte
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Hvorfor hgy likviditet?

Hayere prising

Lavere egenkapital-kostnad

Aksjen som et fullverdig betalingsmiddel

SECURITIES



Universet : 72 av 202 er i lavere likviditets-segmenter enn OB Match

(og ikke alle der er like likvide heller...)
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Likvid aksje: «<Eat or be eatenn»...

(RE=
o fﬁ\\
// XY
\

2%

Sveert likvid aksje = sterk valuta

Lite likvid aksje = svak valuta

Verdivurdering Hoy Lav
Betalingsmiddel v/oppkjep Som kontanter Ikke mulig
Tilgang til ny EK Lett og rimelig Vanskelig
Vekst v/ oppkjop Innvanning av verdier Vanskelig

Oppkjop opportunistisk

God beskyttelse

«Gribbene» kommer

Oppkjop industrielt

Attraktivt for sterk kjgper

Mindre attraktivt

SECURITIES



«Spread» er kanskje det beste malet pa likviditet

Gjennomsnittlig spread

25% -

20%

20% -

15% -

10% -

7%
6%

5% -
3%

0% -

2%

Merkur Markets Oslo Axess OB Standard EK-bevis

Fokus i dagens presentasjon

OB Match

1%

OBX
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Handelsaktiviteten henger sammen med storrelse og modenhet

Gjennomsnittlig markedsverdi (NOKm) Aktive handelsdageri 2016
800 - 100% -
80% - 77%
600 584 580 °
60% -
400 -
40%
40% -
200 -
20% -
= 7 0% B T
Merkur Markets Oslo Axess Merkur Markets Oslo Axess
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3 angrepsmetoder

Selskapets egen informasjon

Analysedekning

Likviditetsgaranti

ssssssssss



1 observasjon og 2 slutninger...

= | SMB barsselskaper dominerer mindre investorer (privatpersoner)
aksjeomsetningen

¥

= SMB selskaper bar ha seerlig fokus pa privatinvestorer i sitt IR-arbeid

= Utviklingen i antallet aksjonaerer er et godt mal pa effekten av IR-
arbeidet : Mal en gang i maneden!

NORNE |



Institusjonelle og Private investorer har ulik fokus

Selskapstgarrelse

Absolutte krav

Stor variasjon i krav

Selskapsprofil

Vekst eller verdi (dividende)?

Opportunistisk

Verdimetodikk

Nokkeltall, Balanse og P&L, multipler

Tilfeldig utvalg

Verdivurdering

Rabatt; til peers og ift forventet

Doblingskandidat ?

likviditet
Kvalitetsvurderinger Ledelsen Produktet/tjenesten
Generell tilnaerming Analyse og «hard facts» Momentum og «soft factors»

....IR arbeidet ma tilpasses de mest relevante investorene for selskapet

SECURITIES



Selskapet ma ha et bevisst forhold til noen viktige sparsmal....

= Er CEO tilgjengelig nok for investorer?
= Erdet fornuftig a guide?
= Hvordan handtere darlige nyheter?
= Hvordan er effekten av presentasjoner for
v Meglerbord ?
v" Intitusjoner?
v" Velstaende privatpersoner, aksjeklubber og lignende?
= Kan innsidekjop skape gkt interesse for aksjen?

= Bgr man rapportere pa norsk eller engelsk?

NORNE |



3 angrepsmetoder

Selskapets egen informasjon

Analysedekning

Likviditetsgaranti

ssssssssss



Selskapets profil ma forstas og kommuniseres veldig klart

alal lz

«Dividend» «Growth»

Etablert og stabil

forretningsmodell Pre-kommersielle selskaper

Oppkjop og organisk vekst

Betydelig finansiell historikk Lavere visibilitet

v’ Lavere risiko v Hayere risiko

v' Forutsigbar aksjekursutvikling v' Potensielt store kursendringer

NORNE |13



Analysedekning er avgjorende

Analyserapporter kan ha hgy kredibilitet, far oppmerksomhet og bred distribusjon

Analytiker-relasjonen er kritisk for enhver IR-strategi

Antall analytikere som suksesskriterium:
* Internasjonalt: Ideelt antall er mer enn 7 og mindre enn 11
* Et norsk SMB-selskap bgr ha minst 3 analytikere

¥

Men «caset ma sitte»....uten en god nok historie vil ingen bruke tid pa selskapet

NORNE |



Hvordan motiveres analytikere og meglerhus ?

Kostnader ved
analysedekningen

Kurtasjeinntekter
Corporate-inntekter

NORNE |



3 angrepsmetoder

Selskapets egen informasjon

Analysedekning

Likviditetsgaranti
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Lav likviditet pa Oslo Bers var utgangspunktet ...
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Trafikkselskap onsket
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Market making
Nasdag OMX -2002
Oslo Bars - 2005

Redusere spread..
kostnad pa linje med kurtasje
det beste malet pa likviditet
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Market making kan utfgres for alle segmenter

Aksjer pa OBST med
market making-avtale
gis automatisk opprykk
til OB Match

OBX

= De 25 mest likvide aksjene pa Oslo Bars
= Sjelden behov for market making

OB Match

= Aksjer med minimum 10 handler per dag
= Alle aksjer med market making-avtale

OB Standard

= Aksjer med faerre enn 10 handler per dag

Egenkapitalbevis

= |ngen separat likviditetsinndeling
= 13 av 19 EK-bevis har market making

Oslo Axess / Merkur Market

= Ingen separat likviditetsinndeling
= Etflertall har behov for market making

NORNE |18



Gjennomfaring i praksis

= Norne stiller forpliktende kjgps- og salgsordre pa aksjer eller egenkapitalbevis ved a kjgpe aksjer i
markedet for egen beholdning

* Minimum NOK 20,000 pa bade kjop- og selgerside
* 75% av Oslo Bgrs sin apningstid
* Garanterer maksimal spread pa 6 %

= Avtalen mellom Norne og selskap godkjennes av Oslo Bars

= Markedsovervakningen pa Oslo Bars paser at Norne overholder sine forpliktelser.

SECURITIES



Norne er storste market maker pa Oslo Bars

Selskap S(Lﬂ(;:(er:f)e Sektor
Egenkapitalbevis

Aurskog Sparebank 404 Bank og finans
Helgeland Sparebank 1735 Bank og finans
Indre Sogn Sparebank 47 Bank og finans
Jaeren Sparebank 572 Bank og finans
Melhus Sparebank 273 Bank og finans
Skue Sparebank 192 Bank og finans
Sparebanken Sgr 1613 Bank og finans
Sparebanken Vest 3070 Bank og finans
Totens Sparebank 612 Bank og finans
Voss Veksel- og Landmandsbank 222 Bank og finans
Andre selskaper

AKVA Group 1925 Industri
Aqua Bio Technology ASA 71 Health care
Bergen Group 260 Industri/ energi
Borgestad 187 Industri/ eiendom
ContextVision 460 Health care
Hugo Games 86 IT / software
NextGenTel Holding 489 IT / telekommunikasjon
Oxxy Group 303 IT / software
Photocure 578 Health care

%‘ Aurskog Sparebank Igciandsparebunk%

d ja re n ﬁ MELHUS BANKEN

sparebank

SPAREBANKEN
SOR ~ (& sparebankenVest

=

I/b\lel.(selbanlken

AKVA rour ab

AQUA BIO TECHNOLOGY ASA

@ CONTEXTVISION ==

MAGE L[S EVERYTHING
BORGESTAD ASA

ONetcerts [P

19 av 31 market making-avtaler pa Oslo Bars
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Oppsummering: Tre gode rad for suksess i IR i sma og mellomstore selskaper

Gjor selskapets lett tilgjengelig for privatinvestorer

, helst fra tre eller flere meglerhus

avtale for a redusere forskjellen i spread

ssssssssss
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