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Innhold

> Endringene i MAR
> Innsidelister — nye krav
» Lagring og oppbevaring av sensitiv informasjon pa innsidelister



Hva er MAR? Og nar blir MAR en realitet?

> Market Abuse Regulation (EU) No 596/2014

)

Fullharmonisering, sa det er ingen rom for nasjonale tilpasninger

> MAR eren realiteti EU..

> ...men ingen kan si med sikkerhet nar MAR blir
implementert i Norge

)

)

)

)

Hearingsfristen gikk ut 31. oktober 2017

Varsesjonen i Stortinget har siste dag 15. juni 2018

Vi regner med implementering i lgpet av 2018 — kort frist?
Relevant ved transaksjoner med utstedere noterti EU



Andre vesentlige endringer | MAR

»  Utvidet virkeomrade for flere sentrale regelsett
> Regulert marked
> OHF/MHF

> Nye regler for markedssonderinger

>  Endrede regler for meldeplikt for primeaerinnsidere

»  Utsatt offentliggjering av innsideinformasjon
krever ikke melding til Oslo Bars

>  Oslo Bgrs ma informeres i etterkant




Begrepet "innsidesideinformasjon” endres ikke

> Norsk oversettelse av MAR foreligger ikke
> Det er ikke forventet endringer i definisjonen av innsideinformasjon
»  Listen ma reflektere dersom det er flere forhold som utgjer innsideinformasjon

§ 3-2. Definisjon av innsideinformasjon

(1) Med innsideinformasjon menes presise opplysninger om de finansielle instrumentene,
utstederen av disse eller andre forhold som er egnet til & pavirke kursen pa de finansielle
instrumentene eller tilknyttede finansielle instrumenter merkbart, og som ikke er offentlig
tilgiengelig eller allment kjent i markedet.

(2} Med presise opplysninger menes opplysninger som indikerer at en eller flere
omstendigheter eller begivenheter har inntruffet eller sannsynligvis kan ventes a ville
inntreffe og som er tilstrekkelig spesifikke for & trekke en slutning om den mulige
pavirkningen av disse omstendighetene eller begivenhetene pa kursen til de finansielle
instrumentene eller de tilknyttede finansielle instrumentene.

(3) Med opplysninger som er egnet til 4 pavirke kursen til finansielle instrumenter eller
tilknyttede finansielle instrumenter merkbart, menes opplysninger som en fornuftig
investor sannsynligvis vil benytte som en del av grunnlaget for sin investeringsbeslutning.




Innsidelister og utsatt offentliggjaring

> Innsidelister fgres der innsideinformasjon ikke
offentliggjeres umiddelbart

»  ‘utsatt offentliggjering"

»  Tidligere matte Oslo Bars varsles ved utsatt
offentliggjaring

> Etter MAR vil utsatt offentliggjering ikke
veere varslingspliktig

>  Utsteder melder i ettertid at man har benyttet seg
av utsatt offentliggjering

> Vil dette fare til en gkning i Oslo Bars'
etterkontroll av innsidelister?




Hvem skal fgres pa innsidelisten?

> Det er endringer i hvem som skal fares pa listen

>  Knyttet til ansettelsesforhold eller engasjement
for utsteder

>  Motparter i forhandlinger og eiere faller utenfor

> Under dagens regelverk ma disse inkluderes pa
listene



Hvem skal fgre innsidelister?

> Utsteder selv, eller en som jobber pa vegne av
utsteder, skal fare en konsolidert innsideliste

> Jobben kan dermed settes bort til radgivere

> Andre tredjeparter som tilbyr spesialiserte lgsninger for
faring av innsidelister

> Vet d "outsource” listefgringen til en radgiver er
utsteder selv ansvarlig

> Spesielt aktuelt dersom man kjgper en “permanent”
innsidelistelgsning

»  Utsteder ma forbeholde seg rett til "access" il
insidelisten




Innhold

Dato for endring av listen

Dato og klokkeslett

Som tidligere

Funksjonttittel

Arsak

Dato for endring av listen

Telefonnummer (jobb)

Fullt personnummer

Arbeidsgivers adresse



Innsidelister — etter MAR

TEMPLATE 1

Insider list: section related to [Name of the deal-specific or event-based inside information|

Date and time (of creation of this section of the insider list, i.e. when this inside information was identified): [vyyy-mm-dd; hhzmm UTC {Coordinated Universal Time]]

Date and time (last update): [yyyy-mm-dd, hhemm UTC (Coordinated Universal Time)]

Date of transmission to the competent authority: [yyyy-mm-dd]

Birth Professional Ohuin:q (the Ceased .[thr date Nal'um:-d- Personal tele- Personal full
First Sur- sur- telephone Fanction and date and time at and time at Identi- hone numbers home address:
name(s) | name(s) | name(s) | number(s) (work | Company name . which a person which a person Date of | fication- | P o
. reason for being . p (home and per- | street name strect
of the of the of the direet telephone and address insid obtained access ceased to have birth Number | mobile el ber: city: post!
insider insider insider (if line and work T to inside informa- | access to inside {if applica- SCna mabre teie- | NUMBer ciy; posy
o ry . . . . ) - phone numbers) zip code; country)
different) | mobile numbers) tion) information) ble)
Xt eX[ EXI UMDErs (o rEss DI is= ext describin W F=Mm=dd, "V =ITHITR " = umper umpers {no ext: detaile er=
Ti Ti Numbers | Add f describing | [yyvy dd YV -dd ¥VY Numby Numbers || detailed p
space)] suerfemission role, function hh:mm UTC) hh:mm UTC] mm-dd] | andfor | space)] sonal address of
allowance mar- | and reason for text] the insider

ket participant/
auction plat-
form/auction-
eerfauction
monitor or
third party of
insider]

being on this
list]

— Street name
and sireet
number

— City
— Post/zip code
— Country]




Lagring og oversending av personopplysninger

)

Behandling av person-
opplysninger krever

)

)

Samtykke; eller
Lovhjemmel /

)

Fadsels- og personnummer

)

Datatilsynet legger til grunn at
det kreves sarskilt grunn for &
innhente fullt personnummer

Oversending av person-
nummer ma veere Kryptert ‘/

)

Innhenting av informasjon
0g oversending av innside-
lister ma derfor veere kryptert

> Passord skal sendes separat



Behandling av personopplysninger

)

Personopplysninger kan kun benyttes
til det formalet det er samlet inn for

> listene bgr derfor ikke kobles mot CRM-
system eller andre kunde/klientverktgy

Opplysningene ma veere riktige

Sletting etter 5 ar

>  Sletting av personopplysninger skal skje
sa snart det ikke er behov for lagring
lengre

> MAR krever at listene lagres i 5 ar etter
siste oppdatering

> Rutiner for sletting




OppsummeringsvVis

Listene ma veere
betryggende
sikret og "ring-
fenced"

Fodsels/person- Informasjonen ma
nummer ma veere riktig og
innhentes kryptert utsteder ma ha
og listen ma rutiner for & sarge
oversendes for dette

kryptert

Ko}

Informasjonen Hver enkelt
ma slettes etter endring/versjon
fem ar av listen ma veere
sporbar



Takk for oss / Kontaktdetaljer

CHRISTIAN EMIL DAG ERIK
PETERSEN RASMUSSEN
cep@wr.no der@wr.no
+47 950 81 798 +47 950 81 798
Wr.no

Oslo °+ Bergen < London -* Shanghai °* Singapore




.com

skrivelse av enkelte regler i norsk rett.
Slutninger ber baseres pa den.




