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EUS REGELVERK FOR BAREKRAFTIG FINANS

Hva skjer og hva er
formalet?

s



The EU has proposed
to Incentivise private capital to
flow to green projects.

Valdis Dombrovskis,
visepresident i EU-kommisjonen med ansvar for finansielle tjenester



EUS REGELVERK FOR BAREKRAFTIG FINANS

Bakgrunn og formal

Hva skjer?

« EUs handlingsplan for baerekraftig finans fra 2018.

« EU er na i prosess med a vedta en rekke
finansregulatoriske regler knyttet til baerekraft og
klimarisiko.

« Ny ambisigs handlingsplan for baerekraftig finans
varslet Q2 2021.

Hvorfor skjer det?

 Globale utslipp skal ned med minst 55 prosent
innen 2030. Netto null i 2050.

« EU mobiliserer kapitalmarkedet for a na
malsetningen om en klimangytral union i 2050.
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EUS REGELVERK FOR BAREKRAFTIG FINANS

BeerekraftreguleringeriEU .

Reguleringer som allerede er vedtatt...

+ Taksonomiforordningen*

« Tekniske screeningkriterier nd forventet vedtatt i april 2021 (det tar
lenger tid en planlagt...)

* NFRD - The Non-Financial Reporting Directive

» SFDR - The Sustainability Finance Disclosure
Regulation*

« MIFID Il
* SRD Il - The Second Shareholder Rights Directive

« CBR - The Climate Benchmarks Regulation

ESAO - The "ESA Omnibus" Regulation

* Skal etter planen inntas i norsk lov via Finansdepartementets forslag om
ny lov om opplysninger om bcerekraft

. 0g en rekke ventede reguleringer

CRR Il - Capital Requirements Regulation
IFR - The Investment Firms Regulation
IFD - The Investment Firms Directive
Solvency Il Review

Green Bonds Standard

Ecolabel Measures
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EUS TAKSONOMI - OVERORDNET

Rammeverk for
klassifisering av
grgnne investeringer

ADVOKATFIRMAET THOMMESSEN AS



EUs taksonomi er et klassifiseringsverktgy utviklet av

en teknisk ekspertgruppe (TEG) og EU-kommisjonen
som har som mal a hjelpe investorer til a forsta om en

gkonomisk aktivitet er miljgmessig beerekraftig



RAMMEVERK FOR KLASSIFISERING

Hva er taksonomien — og hva er den 1kke?

Taksonomien er:

Taksonomien er ikke:

En liste med gkonomiske aktiviteter
og relevante kriterier

Rangering av gode og darlige
selskaper

Fleksibel og mulig a tilpasse
ulikeinvesteringstyper og strategier

En obligatorisk liste a investere i

Basert pa ny vitenskap og
bransjeerfaring

En vurdering av den gkonomiske
ytelsen til en investering, kun
miljgprestasjonen

Dynamisk - responderer pa endringer
i teknologi, forskning og data

Ubgyelig og statisk

Kilde: TEG, juni 2019
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https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/events/documents/finance-events-190624-presentation-taxonomy_en.pdf

The metric system of
the 215t century



RAMMEVERK FOR KLASSIFISERING

Taksonomi | Prosess og regelverksstruktur

/vaA 1-REGLER

Rammeverk for hva som skal regnes som "baerekraftige investeringer", regler om
lgpende oppdatering, sentrale definisjoner og tidslinjer + enkelte direkte
offentliggjeringsplikter

» Fgrste del om reduserte utslipp og klimatilpasning trer i kraft 31. desember 2021

{ Norsk prosess: Lov om opplysninger om baerekraft har veert pa hering

NIVA 2-REGLER

Utkast til ferste pakke med tekniske screeningkriterier pa hering desember 2020.

« EU-kommisjonen mottok over 46 000 hgringsinnspill og har varslet vedtakelse i
slutten av april 2021 (forsinket). Trer i kraft 1. januar 2022

« Dynamisk prosess - skal opprettes fast komite for regelverksutvikling ("Platform on
Sustainable Finance")
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RAMMEVERK FOR KLASSIFISERING

Den grunnleggende metodikken 1

klassifiseringen

En gkonomisk aktivitet er baerekraftig dersom den...

gir et "vesentlig bidrag" til ett av EUs
seks miljemal

ikke gjgre "vesentlig skade" pa ett av
de andre fem miljgmalene (DNSH-
vurderingen)

oppfyller minimumskrav til sosiale
standarder

=

EUs seks miljgmal:

1.

Redusere utslipp av
klimagasser

Klimatilpasning

Baerekraftig bruk av vann og
marine ressurser

Overgang til sirkulzer gkonomi

Redusere forurensning

Beskyttelse av gkosystemer

Tekniske screeningkriterier
som dekker vurderingene
vedtas snart

Tekniske screening-
kriterier som dekker
vurderingene blir
utarbeidet 2021-2022

—
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RAMMEVERK FOR KLASSIFISERING

Hvilke gkonomiske aktiviteter er dekket av

forslag til tekniske screeningkriterier?

SEKTORER:

1.

2.

Jordbruk og skogbruk

Miljgbeskyttelse og bevaring
Industriproduksjon
Energiforsyning

Vann og avlap

Transport

Bygg og eiendom

Informasjon og kommunikasjon

Vitenskap, teknologi, forskning

TRE UNDERGRUPER:

ALLEREDE LAVE UTSLIPP
> For eksempel vindkraft

TILTAK FOR A REDUSERE UTSLIPP
("TRANSITION")

—) For eksempel renovasjon av bygg

BIDRAR TIL AT ANDRE FAR LAVE
UTSLIPP ("ENABELING")
=» For eksempel renovasjon av

vindmaller

ikke er dekket av

-

Hva med

aktiviteter som

taksonomien?

\

J
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RAMMEVERK FOR KLASSIFISERING

Den grunnleggende metodikken 1
klassifiseringen | Illustrasjon

Steg 1: Bestemme om
aktiviteten kvalifiserer
etter taksonomien

Steg 2: Teknisk
screening-fase

Steg 3: Oppfylles
minimumskravene til
sosiale standarder?

J

-

1. Eksisterer det tekniske
screeningkriterier for
aktiviteten i taksonomien?

2a. Er kriteriene for
l positiv pavirkning l
oppfylt?
2b. " Do no significant harm"-
I kriteriene oppfylt? 1
NE|

3. Oppfyller aktiviteten
minimumskravene til
sosiale standarder?

Aktiviteten er
baerekraftig etter

taksonomien@

ADVOKATFIRMAET THOMMESSEN AS
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TAKSONOMI | PRAKSIS

Eksempel | Transport

Sektor Aktivitet
Transport Inland passenger water transport

Inland freight water transport

Retrofitting of inland water passenger and freight transport

Sea and coastal freight water transport

Sea and coastal passenger water transport

Retrofitting of sea and coastal freight and passenger water transport

ADVOKATFIRMAET THOMMESSEN AS 15



TAKSONOMI | PRAKSIS

Overordnet om screeningkriteriene | Sjptransport

Sektor

Kriterier for positiv pavirkning

DNSH-kriterier (ikke gjore skade pa de andre
miljemalene)

Sosiale
minstekrav

Transport av
varer til sjgs ("sea
and coastal
freight water
transport")

(i) Aktiviteten ma enten innebaere:
(@) Skip med null CO2-utslipp; eller

(b) frem til 31.12.2025, hybridskip med
minst 50% nullutslipp av CO2; eller

() fremtil 31.12.2025, kysttrafikk som
bidrar til skifte fra landtransport til
sjgveis transport med EEDI (Energy
Efficiency Design Index) med 50% lavere
CO2 utslippsverdi sammenlignet med
tungtransport; eller

(d) frem til 31. desember 2025, skip som
har en EEDI 10% lavere enn EEDI-
kravene som gjelder 1. januar 2022; og

(ii) Skip som ikke er dedikert til
transport av fossilt brennstoff.

2. Klimatilpasning:
* Vurderings- og dokumentasjonskrav
+ Plan for implementering av lasninger for & redusere
klimarisiko

3. Baerekraftig bruk av vann og marine ressurser:
* Risiki knyttet til redusert vannkvalitet mv. er
identifisert og adressert.

4. Overgang til en sirkulaer:
« Tiltak for & handtere avfall ifm. bruk og skraping, inkl.
EU-forordningen for gjenvinning av skip

5. Redusere forurensning:
* Overholdelse av diverse MARPOL-regler knyttet til
SOx- og NOx-utslipp, avfallsvann mv.
* Bruk av "closed loop EGCS"

6. Beskyttelse av okosystemer:
« Handtering av ballastvann i trad med gjeldende
konvensjoner, reduksjon av lyd og vibrasjoner mv.

Ma dokumentere at
man driver i trad med
forordningens sosiale
minimumskrav
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EUS TAKSONOMI| OG ANNET ESG-
REGELVERK

Hva er de rettslige
konsekvensene?

~

AN FlRMAET THOMMESSEN AS



RAMMEVERK FOR KLASSIFISERING

EUs taksonomi og annet ESG-regelverk
Konsekvenser for...

",

STORE LANGIVERE OG
BORSNOTERTE
VIRKSOMHETER

\ 2

Rapporteringsforpliktelser i
taksonomiforordningen

Direktivet om ikke-finansiell
rapportering (NFRD)

Anbefaling om bruk av TCFD
(Task Force on Climate-related
Financial Disclosures)

-4

KAPITALFORVALTERE OG
RADGIVERE MV.

\ 2

Offentliggjeringsplikter i
taksonomiforordningen

Offentliggjeringsplikter om
baerekraftsforhold i
offentliggjoerings-

forordningen (SFDR)

BANKER,
FORSIKRINGSSELSKAPER OG
PENSJONSKASSER

\ 2

Virksomhetsregler i CRD
IV/CRR, Solvens Il og IORP I

Varslet innfgring av harde
kapitalkrav i Solvens Il og
CRD 2/CRR2

Q

GRONNE
OBLIGASJONER

\ 2

Varslet innfgring av
rammeverk for EU Green
Bonds tidlig 2021
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Rapporteringsforpliktelser for store
langivere og bgrsnoterte foretak

@

Klima

Hvordan pavirker foretaket

klimaet?

Hvordan pavirker
klimaendringene foretaket?

NFRD @ TCFD (anbefalinger)

Foretak



RAPPORTERINGSPLIKT BAREKRAFT OG KLIMA

Rapporteringsforpliktelser for store
langivere og bgrsnoterte foretak

Hvordan pavirker
foretaket klimaet?

« Generelle forpliktelser i direktivet om ikke- « ESAene (ESMA, EBA og EIOPA) fremmet forslag til detaljerte
finansiell rapportering ("NFRD"). rapporteringskrav (KPler) 1. mars 2021 - vil vedtas innen 1. juni 2021
og tre i kraft innen 31. desember 2021.

« Rapporteringsforpliktelser etter taksonomien. ] ] , ,
 lkke-finansiell sektor (ESMA): Hvor stor andel av (i) omsetning,

« Omfatter "store foretak av allmenn (ii) investeringer (capex) og (iii) utgifter (opex) er knyttet til
interesse" - dvs. st@rre bgrsnoterte "baerekraftig virksomhet" som definert i taksonomien?
foretak, banker og forsikringsselskaper
med mer enn 500 ansatte. Definisjon i
endring.

« Banker (EBA): Hva er bankens "Green Asset Ratio" (GAR) ? Ma
klassifisere alle sine utlan etter taksonomien - ogsa utlan til
kunder som ikke er omfattet.

» Forsikringsselskaper (EIOPA): Hvor stor andel av forsikringene er
knyttet til taksonomirelatert virksomhet og hvor stor andel av
forsikringsselskapets investeringer/utlan er knyttet til
taksonomirelatert virksomhet?

ADVOKATFIRMAET THOMMESSEN AS 20



5

+ esma

ESMA REGULAR USE

Table 1: Proportion of turnover from products or services associated with economic activities that qualify as environmentally sustainable under
Articles 3 and 9 of the Taxonomy Regulation® - disclosure covering year N

Substantial contribution criteria DNSH criteria .
(Do Mo Significant Harm')
_ - e -5 &s - s| = |2 &7 &% - i8] E] raxonomy- Ta;::gnﬂr.
2 - Bx £ E 2= - I_"T'E- = g g,__ 22| 2| 52 & b = I Eg allgn:;j proportion Category (enabling
Economic activities (1) u = E £ E o B <% | 559 8| 2 | 2859 =3 =% 55| & 5 =5 E5] P aof activity | transitional
= g2 o E Em £ §E —E = TTEW %E £ §E el 2|1 = = o turnover, activity) {20)
S| <5 | ez | EE | E52 | °4° 2|8 2 |EE 5 =g 3|3 =& wmover | yearna
& GE G# ® GE|GR® o 3| year N i18) 19)
g=1 M il il YiMN M YN il | Percemt "Brcemt c
A. ELIGIELE ACTIVITIES
A Eligible Taxunnmy-allgnad
activities
Activity A 20% 5% 0% 0% | 0% | 0% 0% ¥ ¥ ¥ 10% E
Activity B 11% 0% 0% 00 | on | om 0% v | ¥ v [ v | v | v 11%
]
Turmover of eligible Taxonomy-
aligned activities (A.1) 3M% | 10% | 0% | 11% | 0% | 0% | 0% 21% 10%+
A2 Eligible not Taxonomy-aligned
activities
Activity O 18% 0% 0% 0% | 0% | 0% 0% ¥ ¥ ¥ ¥ 0% T
Activity E 20% B0 0% 0% | o% | o% 0% ¥ N ¥ ¥ 0%
Turmnover of eligible not
Taxonomy-aligned activities (A.2) 38%
Total (A1 + A2) B9% 10% 0% "% | o | 0% 0% 21% 10%+
B. NOMN-ELIGIELE ACTIVITIES
Turmover of non-gligible activities 31%
(B}
Total (A + B) 100%

* The information in this cell denotes that only 50% of activity A qualifies as environmentally sustainable and therefore only 50% of the turnover related with activity A is Taxonomy-

aligned.

** Total of wrnover KP| associated with enabling and transitional activities.
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RAPPORTERINGSPLIKT BAREKRAFT OG KLIMA

Rapporteringsforpliktelser for
store langivere og bgrsnoterte
foretak

Hvordan pavirker
klimaendringene foretaket?

+ Anbefaling fra EU-kommisjonen av 20. juni 2019 om a rapportere i trad med prinsipper fra
Task Force on Climate-related Financial Disclosures ("TCFD").

« Ma bl.a. beskrive hvordan foretakets forretningsmodell vil pavirkes av klimaendringer og
tilpasninger til disse.

« EU-kommisjonen vurderer a gjore dette bindende - forslag varslet Q2 2021.




RAPPORTERINGSPLIKT BAREKRAFT OG KLIMA

Offentliggjeringsplikter for
kapitalforvaltere, radgivere m.v.

Hvor finnes pliktene?

« Offentliggjeringsplikter i offentliggjeringsforordningen (SFDR), supplert av
taksonomiforordningen art. 5-7

ftiselection

mirror_ob.sele

« SFDR trer i kraft i dag! Omfattende niva 2-regler under utforming, men disse er utsatt | 0F 1 Z;‘;ﬁﬁ;ﬁ;ﬁ

Hvilke foretak omfattes?

« Omfatter bl.a. forvaltere av verdipapirfond og alternative investeringsfond (inkludert PE),
foretak som driver aktiv forvaltning og foretak som driver investeringsradgivning

Hvilke produkter omfattes?

* Produktreglene omfatter typisk verdipapirfond og PE-fond (ikke aksjer og obligasjoner)




RAPPORTERINGSPLIKT BAREKRAFT OG KLIMA

Forholdet mellom...
Taksonomien, SFDR og NFRD

Sammenheng mellom dataene som
offentliggjares i henhold til NFRD, dataene
som kreves av SFDR og taksonomi.

NFRD

Selskaper offentliggjar
ESG-data,
investeringsselskaper
samler inn dataene og
analyserer sine
investeringsprodukter
basert pa dataene

Taksonomi

Finansaktarer
analyserer NFRD-
dataene og klassifiserer
om en investering er
miljgmessig beerekraftig

Basert pa NFRD-data, offentliggjer
finansakterer ESG- og
taksonomirelatert analyse pa
firmaets nettside, i prekontraktuelle
dokumenter og periodiske rapporte

ADVOKATFIRMAET THOMMESSEN AS
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RAPPORTERINGSPLIKT BAREKRAFT OG KLIMA

Informasjonsflyt

Sma og
mellomstore
foretak
(utenfor
taksonomien)

Store foretak
(ikke-finansielle)

Banker og
forsikrings-
selskaper

Kapitalforvaltere

v

v

Markedet



ANDRE REGELVERKSENDRINGER AV BETYDNING

Saerregler 1 sektorregelverket
MIFID II/UCITS/AIFMD

 Endringsforslag fra EU-kommisjonen om endring av niva 2-rettsakter
(offentliggjort 6. juli 2020 - forventes vedtatt siste halvdel 2021). Del av EUs
handlingsplan for ESG.

« Endringene innebaerer krav om integrering av baerekraftsrisiko og
baerekraftsfaktorer i de aktuelle foretakenes virksomhet.
 Tekniske forskjeller for de ulike regelverkene, men hovedpunktene er:
1. Organisatoriske krav: Hensynta baerekraftsrisiko ved overholdelsen.

2. Interessekonflikter: Identifisere interessekonflikter knyttet til integrering av
baerekraft.

3. Due diligence (UCITS/AIFMD): Skal ogsa hensynta barekraftsrisiko.

4. Egnethetsvurdering (MIFID Il): M3 hensynta kundens "baerekraftpreferanser"”, koblet
til regimet for lysegreanne og markegrgnne produkter etter SFDR.

5. Produktstyring (identifisering av malmarked, MIFID Il): Ma ta hensyn til
malmarkedets baerekraftpreferanser.

ADVOKATFIRMAET THOMMESSEN AS
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EUS TAKSONOMI | PRAKSIS

Dette bgr selskapene
gjore




1.

Vurder hva du tror
betydningen av
regelverket kan

bli for din
virksomhet

Dette bgr selskapet gjgre -

overordnet

2. 3.

Vurder hvilke deler Identifiser hvor
av virksomheten utfordringene
» som kan » ligger i selskapet
kvalifisere som
"beerekraftig
gkonomisk
aktivitet"

4

Etabler gode
arbeidsprosesser
»

ADVOKATFIRMAET THOMMESSEN AS
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EUS TAKSONOMI | PRAKSIS

Dette bor selskapet gjore 1/2

1. Start med a vurdere hva du tror betydningen av regelverket kan bli for din
virksomhet, pa kort sikt/operasjonelt og pa lengre sikt/strategisk.

2. Vurder hvilke deler av virksomheten som er aktiviteter som kan kvalifisere som
"beerekraftig gkonomisk aktivitet".

Ettersom vurderingene skjer pa aktivitetsniva, ma virksomheten i konsernet brytes
ned i relevante underaktiviteter og vurderes opp mot regelverket som er teknisk og
detaljert.

Eksempel fra et kraftkonsern som har flere virksomhetsomrader:

Energi: Nett:
Vannkraft, fiernvarme, fjernkjgling, solenergi Drift av nettanlegg kan kvalifisere som
og biogass er alle aktiviteter som kan kvalifisere "baerekraftig skonomiske aktivitet".

som "barekraftig gkonomiske aktivitet".

Telekommunikasjon:
Telekommunikasjon som sadan er ikke
omfattet av regelverket.

Naturgass er ikke omfattet.




EUS TAKSONOMI | PRAKSIS

Dette bor selskapet gjore 2/2

3. Identifiser hvor utfordringene ligger i selskapet.

« Er det én utfordring? Eller er det flere? Knytter det seg til hvordan man driver eller hvilken
dokumentasjon man har tilgjengelig?

 De tekniske screeningkriteriene for hver av de relevante aktivitetene er ulike og ma
vurderes for seg.

 Kravene til sosiale minstestandarder kan i ste@rre grad gjgres pa virksomhetsniva

4, Etabler gode arbeidsprosesser.

+ Gjor en fgrste giennomgang og dokumentasjon av de gkonomiske aktivitetene opp mot
de kriteriene EU har definert i taksonomien.

« Deretter ma baerekraftarbeidet integreres i selskapet slik at man fremover lgpende
skaffer seg oppdatert og relevant dokumentasjon. For eksempel ved at livslgpsutslipp pa
betong inkluderes i anskaffelseskrav eller at arbeidet med vannforvaltningsplaner tar
innover seg kravene i EUs taksonomi der dette er relevant.




VART ANSVAR

Baerekraft og
klimarisiko 1
Thommessen




TEAMET

Dedikert tverrfaglig team

V1 bistar med hvilke krav som ma oppfylles for at dine aktiviteter skal
klassifisere som "baerekraftige” etter taksonomi-forordningen

oL

Sverre Tyrhaug Tore Mydske Ylva B. Gjesdahl Ellen Teresa Bjgrn Sande Thomas June Snemyr Wenche Saedal

Managing Partner // Partner // Finans- Petersen Heyerdahl Urtegaard Abrahamsen Partner // Energi, M&A Senioradvokat //
M&A og selskapsrett  regulatorisk Partner // M&A, ECM Partner // Bank og Partner // Bank og Partner // Olje og gass, Offentlige anskaffelser
og selskapsrett finansiering finansiering M&A

Mette Borger Ivar Strandenes Ingrid Solum Henrik Torgrimsby  Hedda Rysst Live Lindemark Gro Grytli Mostuen Ingrid Skjelmo
Fyksen Senioradvokat // Senioradvokat // Senioradvokat // Fast advokat // Fast advokat // Advokatfullmektig // Advokatfullmektig //
Senioradvokat // Neeringseiendom Finansregulatorisk Shipping, Infrastruktur, Tvistelgsning Skatt og avgift Fornybar energi Shipping
Naeringseiendom forsikring
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THOMMESSEN

Noen av vare produkter og tjenester

Vi tilbyr et bredt spekter av produkter og tjenester innen ESG og baerekraft.

v/ v/ v/ v/

Taksonomi- ESG- ESG due Strategisk
vurdering rapportering diligence baerekraft-
radgiving



Thommessen Sustainability Database
www.thommessen.no

flow SUSTAINABILITY DATABASE Investment and Corporate Banking and Finance Shipping Al

SHIPPING

WLLCOME

INVESTMENT AND f
CORPORATE

What are you looking for?

ADVOKATFIRMAET THOMMESSEN AS

34



V1 hjelper
deg gjerne
1 gang!

THOMMESSEN

Tore Mydske

Partner // Leder for Thommessens
faggruppe for baerekraft og klimarisiko

& +4723111252
O +4791620911
@ tmy@thommessen.no
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